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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui keinformatifan indeks di Pasar Modal Indonesia.

Secara spesifik, penelitian ini akan menguji reaksi pasar atas pengumuman pergantian daftar

perusahaan di Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index (JII), dan Indeks SRI-KEHATI. Reaksi

pasar dapat terlihat dari keberadaan return tidak normal (abnormal return) dengan

menggunakan market model (single index model). Pengumuman pergantian daftar perusahaan

pada Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index, dan Indeks SRI-KEHATI diperoleh dari website

Bursa Efek Indonesia. Sampel penelitian ini adalah saham-saham perusahaan yang masuk

dan keluar dari Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index, dan Indeks SRI-KEHATI selama

periode 2009 sampai dengan 2018. Penelitian ini menggunakan uji beda one sample t-test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara umum pada kelompok sampel perusahaan masuk

ke dalam Indeks, tidak ditemukan adanya reaksi pasar yang signifikan (hanya pada sampel

perusahaan masuk dalam JII ditemukan adanya reaksi pasar yang positif signifikan). Adapun

pada kelompok sampel perusahaan keluar dari Indeks, ditemukan adanya reaksi pasar yang

negatif signifikan pada perusahaan yang keluar dari Indeks LQ45, JII, dan Indeks SRI-

Kehati. Lebih lanjut, secara umum tidak ditemukan adanya perbedaan reaksi pasar yang

signifikan, baik pada sampel kelompok masuk maupun sampel kelompok keluar, antara

Indeks LQ45, JII, dan SRI-Kehati. Perbedaan reaksi pasar yang signifikan hanya ditemukan

pada Indeks LQ 45 dan JII, baik pada kelompok sampel masuk maupun kelompok sampel

keluar dari Indeks.

Kata Kunci: Abnormal Return, Pergantian Daftar Perusahaan, Indeks LQ45, JII, Indeks SRI-
KEHATI



ABSTRACT

This study aims to determine the informativeness of the index in the Indonesian Capital

Market. Specifically, this study will examine the market's reaction to the announcement of

company list change’s at the LQ45 Index, the Jakarta Islamic Index (JII), and the SRI-

KEHATI Index. Market reaction can be seen from the existence of abnormal returns

(abnormal returns) using the market model (single index model). Announcement of the

change of company list on LQ45 Index, Jakarta Islamic Index, and SRI-KEHATI Index was

obtained from the Indonesia Stock Exchange website. The sample of this research is company

stocks that enter and exit the LQ45 Index, the Jakarta Islamic Index, and the SRI-KEHATI

Index during the period 2009 to 2018. This study uses a one sample t-test (mean different

test). The results showed that in general in the sample group of companies included in the

Index, no significant market reaction was found (only in the sample of companies included in

JII, there was found a significant positive market reaction). As for the sample group of

companies excluded from the Index, significant negative market reactions were found in the

companies that left the LQ45 Index, JII, and the SRI-Kehati Index. Furthermore, there was no

significant difference in market reaction was found, both in the sample group included and in

the sample group excluded, between the LQ45 Index, JII, and SRI-Kehati Index. Significant

different market reaction were only found in the LQ45 Index and JII, both in the sample

group included and sample group excluded from the Index.

Keyword: Abnormal Return, Change of Company List, LQ45 Index, JII, SRI-KEHATI Index



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur atas selesainya laporan akhir research in action ini tepat pada

waktunya. Penulis mengambil topik penelitian: “Keinformatifan Indeks (Studi Empiris pada

Pasar Modal Indonesia)”. Informasi indeks harga saham dalam pasar modal dijadikan sebagai

salah satu indikator oleh investor untuk mengambil keputusan investasi. Pasar modal di

Indonesia, memiliki beberapa Indeks diantaranya adalah Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index

(JII), dan Indeks SRI-Kehati. Indeks LQ45 menenkankan pada kriteria besaran kapitalisasi

pasar, serta tingkat frekuensi dan volume perdagangan saham. Sementara itu, JII dan Indeks

SRI-Kehati merupakan indeks yang menekankan pada konsep socially responsible investing

(SRI). Secara spesifik, Jakarta Islamic Index merupakan Indeks yang mengukur performa

harga dari 30 saham-saham syariah yang memiliki kinerja keuangan yang baik dan likuiditas

transaksi yang tinggi. Adapun Indeks SRI-KEHATI merupakan Indeks yang mengukur

performa harga saham dari 25 emiten yang memiliki kinerja yang baik dalam mendorong

usaha-usaha berkelanjutan, serta memiliki kesadaran terhadap lingkungan hidup, sosial, dan

tata kelola perusahaan yang baik atau disebut Sustainable and Responsible Investment (SRI).

Indeks SRI-KEHATI diluncurkan dan dikelola berkerja sama dengan Yayasan

Keanekaragaman Hayati Indonesia (Yayasan KEHATI). Evaluasi terhadap daftar perusahaan

yang masuk ke dalam Indeks LQ45, Jakarta Islamic Index, dan Indeks SRI-KEHATI

dilakukan secara periodikal, yaitu sebanyak dua kali dalam setahun. Informasi mengenai

perubahan daftar perusahaan (masuk dan keluar dari indeks) diduga memiliki kandungan

informasi yang dapat menstimulus reaksi pasar dari investor di pasar modal. Secara umum,

penelitian ini menemukan bahwa pasar relatif tidak bereaksi atas saham-saham perusahaan

yang masuk ke dalam indeks (hanya pada sampel perusahaan yang masuk dalam JII terdapat

reaksi pasar positif signifikan). Pasar relatif memberikan reaksi yang negatif atas saham-

saham perusahaan yang keluar dari indeks. Selain itu, penelitian ini juga menemukan bahwa

tidak ada perbedaan reaksi pasar atas pengumuman perubahan daftar perusahaan pada Indeks

LQ45, JII, dan SRI-Kehati (baik pada kasus perusahaan masuk maupun pada kasus

perusahaan keluar). Perbedaan reaksi pasar yang signifikan hanya ditemukan pada

perbandingan sampel perusahaan Indeks LQ45 dan JII, baik pada kelompok sampel masuk

dan kelompok sampel keluar Indeks.

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat menjadi input dan bahan perbandingan

dalam mempelajari kandungan informasi dari pengumuman pergantian daftar perusahaan



dalam indeks. Selain itu, hasil penelitian ini juga dapat dimanfaatkan sebagai bahan

pertimbangan bagi investor agar dapat membuat keputusan investasi yang tepat atas

informasi pergantian daftar perusahaan dalam Indeks di BEI.

Akhir kata, penulis ingin berterima kasih kepada semua pihak yang terlibat dalam

penyelesaian laporan akhir penelitian ini.

Palembang, Februari 2020

Penulis
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