BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

A. Simpulan
Pada data penelitian ini terdapat 34 perusahaan reporter dan 83 nonreporter

diperoleh simpulan sebagai berikut:

1. Pada pengujian perusahaan reporter ada:
Terdapat Abnormal Returnnegatif yang signifikan sebelum

pengumuman financial distress.

2. Pada Pengujian perusahaan nonreporter:
Tidak terdapat abnormal return yang signifikan sebelum dan sesudah

pengumuman financial distress.

B. Keterbatasan dan Saran
Berikut ini adalah keterbatasan dan saran yang dapat diberikan pada
penelitian ini, yaitu diharapkan penelitian selanjutnya menambah variabel
dependen lain untuk menilai reaksi pasar, seperti variabel dependen yang
digunakan oleh Luciana (2006) yang menggunakan Abnormal Return,
Average Abnormal Return, Cumulative Average Abnormal Return.

Penelitianini menunjukkan bahwa ada metodelain yang dapat digunakan
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sehingga hasilnya lebih baik, dimana juga terdapat keterbatasan sebagai
berikut:

1. Sampel yang digunakan pada penelitian kali ini hanya 34
perusahaan reporter yang memenuhi syarat dimana tahun sampel dari 2003-
2013 dan 83 perusahaan nonreporter yang memenuhi syarat di sekitar
pengumuman financial distress dari sampel reporter, disarankan untuk
penelitian selanjutnya dapat mencari sumber data yang lain untuk menambah
jumlah perusahaan yang dijadikan sampel penelitian, sehingga penelitian
dapat digeneralisasi.

2. Penelitian ini menggunakan data 2003-2013, dimana tahun 2008-
2009.Pasar modal terkena dampak krisis global diharapkan penelitian yang
akan datang sebaiknya memperhatikan dampak krisis yang dapat
mempergaruhi hasil penelitian.

3. Penelitian ini hanya menggunakan Market Adjustment Model yang
tidak memasukkan unsur beta pada penelitian dikarenakan sampel hanya
10(sepuluh) hari sebelum delisting diharapkan penelitian selanjutnya

menggunakkan metode lain yang lebih akurat dalam hasil penelitian.

61





