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Abstraksi

Penelitian ini menguji perbandingan kinerja saham yang diukur menggunakan return
dan risiko portofolio yang terbentuk dari perusahaan-perusahaan yang masuk dalam indeks
SRI Kehati dan LQ45. Pembentukan portofolio menggunakan model indeks tunggal selama
periode pengamatan tahun 2016-2019. Teknik analisa data yang digunakan pada penelitian
ini adalah pengujian independen sample t-test dengan tingkat signifikansi sebesar 5%. Hasil
yang diperoleh menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan return dan risiko portofolio
saham perusahaan yang termasuk dalam indeks SRI Kehati dan LQ45. Berdasarkan statistik
deskriptif rata-rata return portofolio dari indeks SRI Kehati dan LQ45 tidak berbeda jauh
yaitu masing-masing sebesar 0,22% dan 0,27%. Pada risiko portofolio juga terlihat tidak
terdapat perbedaan yang berarti yaitu 0,87% untuk portofolio indeks SRI Kehati dan 0,99%
untuk portofolio indeks LQ45.

Kata kunci : SRI, LQ45, portofolio saham.



Abstract

This study examines the comparison of stock performance measured using portfolio returns
and risk formed by companies included in the SRI Kehati index and LQ45. Formation of the
portfolio using a single index model during the 2016-2019 observation period. The data
analysis technique used in this study was the independent sample t-test with a significance
level of 5%. The results obtained indicate that there is no difference in return and portfolio
risk of the company's shares included in the SRI Kehati index and LQ45. Based on
descriptive statistics, the average portfolio return of the SRI Kehati index and LQ45 did not
differ much, namely 0.22% and 0.27%, respectively. In portfolio risk, a difference that is not
much different is 0.87% for the SRI Kehati index portfolio and 0.99% for the LQ45 index
portfolio.

Keywords: SRI, LQ45, stock portfolio.



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur atas selesainya laporan akhir Research In Action ini tepat pada
waktunya. Penulis mengambil topik penelitian berupa Perbedaan Kinerja Portofolio Saham
Perusahaan dalam Indeks SRI-KEHATI dengan LQ45 di Bursa Efek Indonesia. Penelitian ini
mengamati kinerja saham perusahaan yang melakukan Socially Responsibility Investment
dengan kinerja saham yang tidak melakukan Socially Responsibility Investment yang dalam
hal ini diwakilkan oleh perusahaan LQ45. Indeks SRI KEHATI memiliki Kinerja di atas
kinerja IHSG dan indeks spesifik lainnya secara historis sehingga indeks SRI-KEHATI
makin dilirik manajer investasi dalam membentuk reksadana saham indeks. Sejak sembilan
tahun lalu indeks Sri Kehati diluncurkan, indeks tersebut terbukti bisa berkinerja konsisten di
atas indeks lainnya. Hal ini mengindikasikan adanya respon positif dari para investor yang
bersedia membayar harga premium dari saham emiten berkategori sustainable dan
responsible yang menjadi konstituen indeks SRI KEHATI.

Hasil dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagi pihak investor
dan manajer investasi sebagai bahan pertimbangan dalam memilih saham perusahaan-
perusahaan yang akan dimasukkan dalam portofolio investasi mereka.

Akhir kata, penulis ingin berterima kasih kepada semua pihak yang terlibat dalam
penyelesaian laporan akhir penelitian ini.

Palembang, Maret 2020
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