
BAB V 

SIMPULAN, KETERBATASAN DAN SARAN 

A. Simpulan 

Berdasarkan hasil pengolahan data dapat disimpulkan bahwa strategi 

investasi yang terjadi sepanjang tahun penelitian dari tahun 2007-2011 adalah 

strategi momentum yaitu, saham winner tetap menjadi winner dan saham loser 

tetap menjadi saham loser pada setiap pembentukan portofolio baik triwulan, 

semester dan tahunan hal ini kemungkinan disebabkan oleh krisis global yang 

terjadi pada tahun 2008 khususnya dipasar modal Indonesia. Dengan tidak 

terbuktinya strategi kontrarian pada penelitian ini maka strategi kontrarian 

secara teoritis menghasilkan pertimbangan resiko yang perlu dicermati bagi 

investor dalam melakukan investasinya. 

B. Keterbatasan dan Saran 

 Penelitian ini memiliki keterbatasan, yaitu periode penelitian hanya 

5 tahun (2007-2011) dan menggunakan closing price monthly. Berdasarkan 

hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan saran bagi penelitian 

selanjutnya, yaitu dengan memperpanjang tahun penelitian diatas 5 tahun agar 

dapat lebih mencerminkan kinerja saham dan dengan menggunakan data harga 

saham harian sepanjang tahun agar dapat melihat pergerakkan saham dengan 

lebih jelas dan memasukkan variabel lain dalam penelitian selanjutnya seperti, 

market to book value, PER, dan variabel lainnya. 

 

 


