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BAB V 

SIMPULAN , KETERBATASAN, DAN SARAN 

A. Simpulan  

Pada lima (5) BUMN  yang go public diperoleh simpulan sebagai berikut: 

1. Pada pengujian per perusahaan ditemukan: 

a. Terdapat perbedaan kinerja sebelum dan setelah privatisasi hal ini dapat 

dilihat pada ukuran kinerja ROE dan PBV pada Bank BNI, ukuran kinerja 

ROE pada PT. Jasa Marga, dan ukuran kinerja PER pada PT. Indocement. 

b. Tidak terdapat perbedaan kinerja sebelum dan setelah privatisasi hal ini 

terlihat pada Bank BNI (ukuran kinerja PER), pada PT. Jasa Marga(ukuran 

kinerja PBV dan PER), kemudian pada Bank BTN (ukuran kinerja  ROE, 

PBV dan PER), pada PT. Indocement (ukuran kinerja ROE dan PBV),  

kemudian pada Perusahaan Gas Negara (ukuran kinerja ROE, PBV dan 

PER). 

2. Pada pengujian untuk keseluruhan perusahaan ditemukan: 

a. Terdapat perbedaan kinerja sebelum dan setelah privatisasi hal ini dapat 

dilihat pada ukuran kinerja PER 

b. Tidak terdapat perbedaan kinerja sebelum dan setelah privatisasi hal ini 

terlihat pada ukuran kinerja ROE dan PBV. 
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B. Keterbatasan dan Saran 

Berikut ini adalah keterbatasan dan saran yang dapat diberikan pada 

penelitian ini, yaitu:  

1. Ukuran kinerja pada penelitian ini ada tiga (3) yakni ROE, PBV, dan PER 

dimana hasil penelitian tidak semua ukuran kinerja menunjukkan perbedaan 

setelah dilakukan privatisasi, diharapkan penelitian selanjutnya menambah 

ukuran kinerja lain untuk menilai kinerja BUMN, seperti ukuran kinerja yang 

digunakan oleh Kurniawati dan Lestari (2008) yang menggunakan rasio 

liquiditas (current ratio, cash ratio, dan acid test ratio), profitabilitas (GPM, 

ROA, ROE, dan NPM), leverage (debt ratio, debt to equity ratio, dan long term 

debt ratio), sedangkan untuk kinerja saham diukur dengan Abnormal return 

(A/R). Dimana hasil penelitian Kurniawati dan Lestari (2008) menunjukkan 

bahwa kinerja BUMN lebih baik setelah dilakukan privatisasi diukur dengan 

GPM dan DER. Hasil ini menunjukkan bahwa ada ukuran kinerja lain yang 

dapat digunakan sehingga hasilnya lebih baik. 

2. Sampel yang digunakan pada penelitian kali ini hanya 5 BUMN, disarankan 

untuk penelitian selanjutnya dapat mencari sumber data yang lain untuk 

menambah jumlah BUMN yang dijadikan sampel penelitian, sehingga 

penelitian dapat digeneralisasi. 
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