BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Dari hasil pengujian dan analisis yang telah dilakukan mengenai
pengaruh return saham, varian return saham dan volume perdagangan saham
terhadap bid-ask spread pada perusahaan manufaktur yang tergabung dalam
indeks LQ-45 selama periode 2009-2011. Berdasarkan dari hasil analisis dan

pembahasan maka dapat diambil kesimpulan sebagai tujuan dari penelitian, yaitu :

1. Return saham tidak berpengaruh terhadap bid-ask spread saham pada
perusahaan manufaktur yang tergabung dalam indeks LQ-45.

2. Varian return saham berpegaruh terhadap bid-ask spread saham pada
perusahaan manufaktur yang tergabung dalam indeks LQ-45.

3. Volume perdagangan saham tidak berpengaruh terhadap bid-ask spread

saham pada perusahaan manufaktur yang tergabung dalam indeks LQ-45.

B. Keterbatasan

Pada penelitian ini yang telah dilakukan dengan semaksimal mungkin,
tentu saja masih memiliki beberapa keterbatasan. Adapun Kketerbatasan-

keterbatasan yang terdapat dalam penelitian ini adalah sebagai berikut :
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1. Rentang waktu data yang digunakan dalam penelitian ini hanya 3 tahun,
sehingga penelitian ini belum dapat digeneralisasi dan tidak bisa melihat
kecenderungan dalam jangka panjang.

2. Penelitian ini hanya melakukan pengujian sampel terhadap satu kelompok
industri yaitu perusahaan manufaktur, sehingga tidak dapat melihat
pnegaruh dari return saham, varian return saham, dan volume perdagangan

saham terhadap bid-ask spread saham pada kelompk industri yang lainnya.

C. Saran

Beberapa saran yang dapat diberikan peneliti kepada pihak yang

berkepentingan adalah sebagai berikut :

1. Bagi para investor
a. Penelitian ini diharapkan bisa menjadi analisis teknikal mengenai
pengaruh return saham, volume perdagangan saham dan varian return
saham terhadap bid-ask spread dalam mengambil keputusan untuk
berinvestasi.
b. Penelitian ini diharapkan juga dapat menjadi informasi dan bahan
pembanding bagi investor dalam melakukan pengambilan keputusan.

2. Bagi peneliti lainnya

a. Sebaiknya penelitian selanjutnya menambahkan variabel lain seperti

harga saham, jumlah pemegang saham, dan jumlah dealer yang
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berkompetisi. Agar variabel tersebut disinyalir dapat mempengaruhi

besarnya bid-ask spread.

b. Penelitian selanjutnya juga diharapkan mampu menambah atau
memperluas  jumlah sampel perusahaan maupun kelompok
industrinya. Dengan begitu diharapkan memperoleh hasil yang lebih

akurat dan bervariasi.

c. Penelitian selanjutnya juga diharapkan menggunakan periode waktu
yang lebih panjang agar dapat memberikan informasi yang lebih

akurat tentang bid-ask spread saham.





