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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

penelitian ini bertujuan untuk melihat pengaruh publikasi right issue
terhadap reaksi pasar mengandung informasi atau tidak pada hari sebelum
pengumuman, saat pengumuman dan sesudah pengumuman, yang diamati melalui
abnormal return dan security return variability (SRV). Hasil penelitian ini

menunjukan bahwa :

1. abnormal return sebelum pengumuman tidak berbeda dengan abnormal
return pada saat hari pengumuman.

2. abnormal return sesudah pengumuman tidak berbeda dengan abnormal
return pada saat hari pengumuman.

3. abnormal return sesudah tanggal pengumuman tidak berbeda dengan
abnormal return sebelum tanggal pengumuman.

4. SRV sebelum tanggal pengumuman tidak berbeda dengan SRV pada saat
pengumuman.

5. SRV sesudah tanggal pengumuman tidak berbeda dengan SRV pada saat
pengumuman.

6. SRV sesudah tanggal pengumuman berbeda dengan SRV sebelum tanggal

pengumuman.



46

B. Saran

Beberapa saran yang dapat diberikan peneliti kepada pihak yang

berkepentingan dengan penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Rentang waktu yang diteliti hanya 3 tahun sehingga sampel yang didapat
belum terlalu banyak, karena dalam 1 tahun dari sekian banyak perusahaan
yang terdaftar di BEI hanya ada beberapa saja yang mengumumkan right
issue, oleh sebab itu penelitian selanjutnya sebaiknya meneliti dengan
rentan waktu yang lebih dari 3 tahun agar sampel yang didapat lebih
banyak.

2. Reaksi pasar hanya dilihat melalui variabel abnormal return dan security
return variability, sehingga tidak bisa melihat apakah right issue
mempunyai kandungan informasi jika dilihat melalui variabel lain.
sebaiknya penelitian selanjutnya menambah variabel penelitian agar reaksi
pasar bisa dilihat secara lebih luas, misalnya dengan menambah variabel

terkait volume trasaksi saham.





