
xii 
 

DAFTAR ISI 

 

Halaman Judul  .................................................................................................  i 

Halaman Persetujuan Pembimbing  .................................................................  ii 

Halaman Pengesahan  ......................................................................................  iii 

Halaman Moto dan Persembahan  ...................................................................  iv 

Pernyataan Keaslian Karya Tulis  ....................................................................  v 

Pernyataan Persetujuan Unggah Karya Tulis  ..................................................  vi 

Abstraksi  .........................................................................................................  vii 

Abstract  ...........................................................................................................  viii 

Kata Pengantar  ................................................................................................  ix 

Daftar Isi ..........................................................................................................  xii 

Daftar Tabel  ....................................................................................................  xvi  

Daftar Gambar  .................................................................................................  xvii 

Daftar Lampiran  ..............................................................................................  xviii 

BAB I PENDAHULUAN  ..............................................................................  1 

A.  Latar Belakang  ...............................................................................  1 

B. Rumusan Masalah  ..........................................................................  5 

C. Tujuan Penelitian  ............................................................................  6 

D. Manfaat Penelitian  ..........................................................................  6 

E. Sistematika Penulisan  .....................................................................  7 

BAB II LANDASAN TEORI  .......................................................................  9 



xiii 
 

A. Teori Pemecahan Saham  ................................................................  9 

1. Signalling Theory  .......................................................................  9 

2. Trading Range Theory  ................................................................  11 

B. Efisiensi Pasar Modal  .....................................................................  12 

C. Mekanisme Stock Split  ....................................................................  14 

D. Penelitian Terdahulu  .......................................................................  15 

E. Pengembangan Hipotesis  ................................................................  17 

F. Kerangka Pemikiran Penelitian  .......................................................  19 

BAB III METODE PENELITIAN  ..............................................................  20 

A. Jenis Penelitian ..................................................................................  20 

B. Populasi dan Teknik Pengambilan Sampel  .......................................  20 

C. Jenis Data Penelitian  .........................................................................  22 

D. Teknik Pengumpulan Data  ................................................................  23 

E. Variabel dan Pengukurannya  ............................................................  23 

a. Pengumuman Stock Split  ..............................................................  24 

b. Abnormal Return  ..........................................................................  24 

c. Volume Perdagangan Saham  .......................................................  26 

d. Pertumbuhan Perusahaan  .............................................................  26 

F. Teknik Analisis Data .........................................................................  28 

1. Uji Statistik Deskriptif   ................................................................  28 

2. Uji Normalitas  .............................................................................  28 

3. Uji Hipotesis  ................................................................................  29 

 



xiv 
 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  ......................................................  30 

A. Hasil Pengumpulan Data Penelitian  .............................................  30 

B. Hasil Analisis Data .......................................................................  31 

1.  Hasil Statistik Deskriptif  .........................................................  31 

a. Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Average Abnormal 

       Return Kategori Perusahaan Bertumbuh ..............................  31 

b. Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Average Abnormal 

       Return Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh ......................  32 

c. Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA 

        Kategori Perusahaan Bertumbuh ..................................... ….  32 

d.  Hasil Pengujian Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA  

        Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh  .................................  33 

2. Hasil Pengujian Normalitas Data  ..............................................  34 

a. Hasil Pengujian Normalitas Data Abnormal Return ..............   34 

b. Hasil Pengujian Normalitas Data TVA  .................................  35 

3. Hasil Pengujian Hipotesis  .......................................................   36  

a. Hipotesis Pertama ................................................................   36 

b. Hipotesis Kedua ...................................................................  37 

c. Hipotesis Ketiga  ..................................................................  38 

d. Hipotesis Keempat ...............................................................  39 

C.  Pembahasan  ...................................................................................  40 

1. Pembahasan Hasil Pengujian Hipotesis Pertama .......................   40 

2. Pembahasan Hasil Pengujian Hipotesis Kedua .........................   41 



xv 
 

3. Pembahasan Hasil Pengujian Hipotesis Ketiga .........................  42 

4. Pembahasan Hasil Pengujian Hipotesis Keempat  ....................  43 

BAB V PENUTUP  …....................................................................................  45 

A. Kesimpulan  ....................................................................................  45 

B. Keterbatasan  ..................................................................................  46 

C. Saran  ..............................................................................................  46 

DAFTAR PUSTAKA 

LAMPIRAN 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xvi 
 

DAFTAR TABEL 

  

Tabel 4.1    Proses Penentuan Sampel Penelitian ............................................   30 

Tabel 4.2    Statistik Deskriptif  Average Abnormal Return  pada  Perusahaan     

Bertumbuh  ....................................................................................   31 

Tabel 4.3    Statistik Deskriptif  Average Abnormal Return   pada Perusahaan    

Tidak Bertumbuh ..........................................................................  32 

Tabel 4.4    Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA pada Perusahaan  

 Bertumbuh  ....................................................................................  33 

Tabel 4.5    Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA pada Perusahaan Tidak  

Bertumbuh  ....................................................................................  33 

Tabel 4.6    Uji Normalitas Data Average Abnormal Return Sebelum dan  

Sesudah Stock Split pada Perusahaan Bertumbuh dan Perusahaan  

Tidak Bertumbuh ..........................................................................  34 

Tabel 4.7    Uji Normalitas Data Rata-Rata TVA Sebelum dan Sesudah  

Stock Split pada Perusahaan Bertumbuh dan Perusahaan  

Tidak Bertumbuh...........................................................................  35 

Tabel 4.8    Hasil Pengujian Hipotesis Average Abnormal Return pada  

    Perusahaan  Bertumbuh ................................................................  36 

Tabel 4.9    Hasil Pengujian Hipotesis Average Abnormal Return pada  

    Perusahaan Tidak Bertumbuh .......................................................  37 

Tabel 4.10  Hasil Pengujian Hipotesis Rata-Rata TVA pada Perusahaan 

    Bertumbuh ....................................................................................  38 

Tabel 4.11  Hasil Pengujian Hipotesis Rata-Rata TVA pada Perusahaan  

    Tidak Bertumbuh ..........................................................................  39 

 

 

 



xvii 
 

DAFTAR GAMBAR 

 

 

Gambar 2.1  Kerangka Pemikiran Penelitian  ..................................................  19 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



xviii 
 

DAFTAR LAMPIRAN 

 

Lampiran 1      Daftar Nama Perusahaan Sampel Penelitian 

Lampiran 2      Perhitungan Variabel Control MVEBVE 

Lampiran 3      Daftar Kategori Perusahaan Bertumbuh dan Kategori Perusahaan  

                        Tidak Bertumbuh 

Lampiran 4 Hasil Perhitungan Variabel Abnormal Return Kategori Perusahaan 

Bertumbuh 

Lampiran 5 Hasil Perhitungan Variabel Abnormal Return Kategori Perusahaan 

Tidak Bertumbuh 

Lampiran 6  Hasil Perhitungan Variabel Volume Perdagangan Saham Kategori 

Perusahaan Bertumbuh 

Lampiran 7 Hasil Perhitungan Variabel Volume Perdagangan Saham Kategori 

Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 8     Hasil Perhitungan TVA Kategori Perusahaan Bertumbuh 

Lampiran 9     Hasil Perhitungan TVA Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 10  Output SPSS Pengujian Statistik Deskriptif Average Abnormal 

Return Kategori Perusahaan Bertumbuh 

Lampiran 11  Output SPSS Pengujian Statistik Deskriptif Average Abnormal 

Return Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 12  Output SPSS Pengujian Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA 

Kategori Perusahaan Bertumbuh 



xix 
 

Lampiran 13 Output SPSS Pengujian Statistik Deskriptif Rata-Rata TVA 

Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 14   Output SPSS Pengujian Normalitas Data Average Abnormal             

                        Return Kategori Perusahaan Bertumbuh dan Perusahaan Tidak  

                        Bertumbuh 

Lampiran 15   Output SPSS Pengujian Normalitas Data Rata-Rata TVA Kategori 

                        Perusahaan Bertumbuh dan Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 16 Output SPSS Pengujian Hipotesis Average Abnormal Return   

Kategori Perusahaan Bertumbuh 

Lampiran 17 Output SPSS Pengujian Hipotesis Average Abnormal Return 

Kategori Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 18 Output SPSS Pengujian Hipotesis Rata-Rata TVA Kategori 

Perusahaan Bertumbuh 

Lampiran 19 Output SPSS Pengujian Hipotesis Rata-Rata TVA Kategori 

Perusahaan Tidak Bertumbuh 

Lampiran 20   Kartu Bimbingan Skripsi Mahasiswa  

 

 

 

 

 

 

 


